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Minsky: Teorien gjelder en kapitalistisk skonomi som har innviklede, sammen-
satte finansinstitusjoner. Historisk sett har vi Rothschilds, J.P. Morgan og alle
de store bankhusene i London, Frankfurt, Paris osv. 1 slik en kapitalistisk sko-
nomi ma en finansiere besittelsen av maskinene og bygningene, av alle fabrikk-
ene som gkonomien bestar av, ved hjelp av gjeld eller aksjer. Dessuten ma til-
leggene til slikt kapitalutstyr, dvs. investeringene, finansieres. Vi har altsd bade
kapitalbeholdninger og kapitalinvesteringer som ma finansieres. De forskijel-
lige spill som kapitalister i Amerika har drevetidenne forbindelse, er vel kjent:
Nar et selskap gir bud pa et annet selskap, hva vi kaller overtakelser (take-
overs) i Amerika, dreier diskusjonen seg om gjeldsstrukturen som er brukt til
4 finansiere kapitalbeholdninger. Da blir det gjerne fremholdt at med de gjel-
dende beskatningslovene og gitte profittutsikter, vil et selskap med en hoyere
gield ogs4 ha en hoyere markedsverdi. Dette blir begrunnet med at gjelden,
som fremkommer pa passivasiden i selskapets balanse, har finansiert anleggs-
midlene og andre eiendeler pa aktiva-sidenibalansen. Folgelig: Jostorre gjeld,
desto sterre verdi pa maskiner, bygninger og andre anleggsmidler, og dermed
storre inntjeningsevne ved en gitt profittrate.

Hypotesen om finansiell instabilitet sier at dannelsen av innviklede gjelds-
strukturer er en normal foreteelse nar en kapitalistisk @konomi er inne i gode
tider. S langt som verdenskapitalismen har kommet, trass i alle problemer
med oljepriser og oljesjokk og trass i problemene med arbeidsleshet, har vi -
etter den annen verdenskrig - unngatt profittsyklusene og profittfallene som
er si edeleggende for det private naeringsliv. | den moderne kapitalismen med
omfattende statsinngrep i det private naeringsliv, slik praksis har veert i USA
og de andre store kapitalistiske landene, bruker staten sine budsjettunder-
skudd til 4 holde oppe profittene i det private naeringsliv.

Nér det gjelder Den store depresjonen i 30-arene, har sikkert mange sett filmen
Vredens druer som bygger pa John Steinbecks roman, og andre filmer om ar-
beidernes og bendenes fattigdom og nsd over hele verden. Som intellektuelle
har vilest og verdsatt George Orwells The Road to Wigan Pier, enstorartet bok.
Men slike problemer var av underordnet betydning under Den store depresjo-
nen. Menneskelig lidelse og ned er ikke «viktig» i kapitalismen. Det som til syv-
ende ogsist var viktig, var at profittene bret sammen. Det var ikke arbeidernes
lidelser som talte, men det faktum at kapitalistene ble fattigere Etter mitt skjonn
er kanskje den mest avslorende engelskspraklige kunstneriske skildring av Den
store depresjonen Arthur Millers skuespill The Prize. Det er historien om en rik
familie der faren kommer hjem en dag i 1929 og sier: Vi har gatt fallitt», og
at de na er blitt fattige; og det er den viktige tingen.

Profittenes sammenbrudd skriver seg fra at dannelsen av gjeldsstrukturer, pa
visse stadier, ikke kan opprettholdes av profittstrommene. Dette gir en tilbake-
kobling til sammenbruddiinvesteringene. I neste omgang synker sa profittene
pa grunn av lavere investeringer inntil hele systemet beveger segmot altomfat-
tende fallitt. Sentralbanken og regjeringen har alltid grepet inn pa slike tids-
punkter for & stanse sammenbruddsprosessen. Dette er - i stikkords form -
hypotesen om finansiell instabilitet.
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kysten, kan fiskene svemme trygt i havet, og ingenting vil skje. Kapitalistisk
virksombhet starter altsd med finansiering. Og det gjor den ikke bare i New
York. Det kan like gjerne dreie seg om en liten fabrikk i en smaby i Midt-Vesten,
eller til og med en smabonde som @nsker & gke kubestanden sin med 5 - 6 dyr.
Nar han gar til banken, er spersmalet igjen: Vil kuene gi nok inntekt til at bon-
den kan tilbakebetale gjelden til banken, betale renter pa gjelden og dessuten
ha igjen litt penger til seg selv? Banken sier: «Jeg vil gi deg penger hvis du kan
overbevise meg om at du vil komme tilbake med mer penger enn jeg gir deg,
slik vi er blitt enige om.»

V: La oss na se litt naermere pa hvordan det kapitalistiske finans-
systemet faktisk virker. Sommeren 1984 ga du et intervju til den
italienske avisen Il Manifesto. Der ga du noen meget klare karak-
teristikker av situasjonen i den amerikanske akonomien, og du
stilte ogsa opp den prognosen at den gkonomiske veksten i USA
ville begynne & dabbe av igjen i begynnelsen av 1985. Blant
hovedtrekk ved den amerikanske gkonomien nevnte du blant
annet at det under Reagan-administrasjonen har vaert en vold-
som gkning av underskuddene pa statsbudsjettet koblet sammen
med haye rentesatser og hgy dollarkurs. Hva har veert folgene av
Reagan-administrasjonens skonomiske politikk?

M: Det som har hendt hittil i de fire og et halvt arene av Reagans presidenttid,
er meget interessant. Reagan er ideologisk motivert; han er ingen pragmatiker
av legning, og det er mange ideologiske mennesker i administrasjonen hans.
Den grunnleggende ideologien er av gammelt amerikansk merke. Den gér ut
paat den regjeringen som regjerer minst, er best. Et annet element iideologien
deres er at en trenger amerikansk militeer makt over alt i verden for & holde
kommunismen i sjakk. Kommunismen blir oppfattet som selve djevelen, og
som i de fleste religioner er ikke djevelens egenskaper saerlig godt definert.
Som et resultat av dette har Reagan-administrasjonen gétt til en veldig ekning
av statsutgiftene, trass i at de ideologisk er tilhengere av sma statsbudsjetter.
Reagans valgkamp-lofte om at man skulle redusere underskuddet p statsbud-
sjettet, ja, bringe det i balanse, er forlengst glemt.

Reagan-administrasjonen startet med en fantasi, en fantasi som ikke er noen
fantasi nar det er massearbeidslgshet. Den gar ut pa at du kan gke bade syssel-
setting og statsinntekter ved & senke skattesatsene. De senket skattesatsene
og lovte at statsinntektene skulle ske, men selvsagt sank de. Som et resultat
av dette er statsgjelden blitt fordoblet i de fire arene under Reagan-
administrasjonen, og renteutgiftene pa statsgjelden er en hovedarsak til at det
na er sa vanskelig & bringe statsbudsjettet i balanse.

Det er et virkelig vanskelig problem regjeringen na star overfor. Men regjer-
ingens hovedmalsetting har na gétt tapt. Reagan-administrasjonens ideologi
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innenholdt ogsa det elementet at hvis du faktisk skjeerer ned statsinntektene
vil du ogsé skjeere ned statsutgiftene for & tilpasse utgifter til inntekter. Derfon:
reduserte de statsinntektene, men samtidig okte de militeerutgiftene. De
Eioblet statsgjelden og okte derved renteutgiftene. S4 ni ma de virkelig preve
a presse ned alle sosiale utgifter. Men innstramningen av de sosiale utgiftene
meter motstand i befolkningen.

V: Tror du denne motstanden vil bli kronet med hell?

M: Hit.til har den hatt suksess. Rett nok har det allerede vzert en reduksjon av
de sqmale utgiftene. Men de videre innstramningene vil fierne en del av trygde-
ordn!ngene som ogs& middelklassen nyter godt av. Det gjelder blant annet
pensjonsordninger, arbeidsleshetstrygd og syketrygdordninger. Reagans for-
sok pa a skjeere ned de sivile statsutgiftene, har derfor Kjort seg fast. Program-
met hans for & eke de militeere utgiftene blir derimot satt ut i livet. Det gar til
og med mer penger til militeere formal enn de klarer & bruke opp. Og selv om
Kongressen av cg til praver 4 gripe til fornuft, kan heyrefloyen skremme Kon-
gressen ved asi at de er emyke» og kommunister. Og de far faktisk mer penger
til militerformal ved & bruke slike beskyldninger.

V: Heyreflgyen vil vel ogs hevde at Sovjetunionen har en militzer
overlegenhet overfor USA?

M: Folk flest i USA tror faktisk ikke pa det. For hvordan kan de vaere si over-
legne ndr de ma komme til oss for & skaffe seg datamaskiner og til og med mat-
korn? Amerikanere flest er derfor skeptiske til pastanden om en sovjetisk mili-
teer overlegenhet. )

V: Hvordan vil du analysere den gkonomiske utviklingen i USA
under Reagan?

M: Nér vi skal beskrive ngyaktig hva som skjedde i lopet av disse 4 1/2 arene,
ma vi huske at forst var det en nedgangi ekonomien, og deretter gkte veksttak-
ten igjen. Vi har bare kommet tilbake til den arbeidsleshetsraten som Reagan-
administrasjonen arvet. Kombinasjonen av den skonomiske politikken til
Reagan-administrasjonen og Federal Reserve - dvs. USAs sentralbank - i 1981
ledet til en kamp mot inflasjonen. Denne kampen hadde tre hovedtrekk: For
det forste en stram pengepolitikk for & tvinge fram en nedgang i gkonomien.
For det andre skulle fagbevegelsen svekkes. Og for det tredje - heldigvis - en
okning av dollarkursen. Heye rentesatser hjalp til 4 realisere dette tredje punk-
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tet. Mr. Reagans mest modige handling i hele hans forste periode var é angripe
streiken til flygelederne. Hvis det hadde veert en eneste flyulykke pa d'en tid,
ville denne administrasjonen ha mistet all makt. Mr. Reagan var heldig.

Kombinasjonen av skende dollarkurs, skende arbeidsleshet og en svekl.(et
fagbevegelse gjorde at inflasjonen begynte & synke sommeren 1982. To vi'ktlge
ting hendte i juni 1982. Det farste var at Penn Square Bank som var sterkt invol-
vert i finansiering av investeringer i oljeleting i Oklahoma og Texas, bret sam-
men. Denne banken hadde vaert kilde til verdipapirer til flerfoldige milliarder
dollar som havnet hos Continental lllinois, Security Pacific, Chase Manhattan,
Michigan National Bank og andre banker. Samtidig kollapset finanssystemet
i Mexico. Sjefen for den amerikanske sentralbanken, Paul Volcker, grep inn
nesten med en gang, og vi fikk erfare klassiske tilfeller av lender of last resort
(langiver i ytterste nedsfall) bade nér det gjaldt Penn Square i Oklahoma og
Mexicos gjeldskrise. Det skjedde altsé en reell refinansiering av de involverte
bankene. Pa den tid erkjente ogsa myndighetene at de hadde gatt for langt med
sin stramme pengepolitikk, og de begynte & justere pa pengepolitikken. Denne
justeringen ledet mot slutten av 1982 til et oppsving i skonomien. Men fra
januar 1981 til november 1982 var den amerikanske skonomien inne i et dypt
tilbakeslag.

Den hgye vekstraten som Reagan gjorde et sa stort nummer av under va}g-
kampen, var vekstraten knyttet ti! et nytt oppsving i skonomien etter to ars
tilbakeslag, og ikke en vekstrate som folge av okt produksjonskapasitet i
okonomien. Dette aspektet ble tilslort av myndighetene. Etter to ars oppsving,
fra november 1982 til slutten av 1984, hadde arbeidslesheten gatt ned fra
nesten 11 prosent il ca. 7 prosent. Dessuten skjedde det en pkning av profittene
og av antallet arbeidsplasser for de unge. Det var ogsa en rask industriell \_/ekst,
og det gikk bedre pa omrider som tidligere hadde veert inne i stagnasjon.

V: Du ga et bilde av Reagan-administrasjonens justering av
pengepolitikken i 1982 og hvordan den medforte en ggjenopp-
living av ekonomien til aktivitets- og sysselsettingsnivaene f@lr
nedgangeni1981. Na kan vigyne en ny nedgang i USAs gkonomi.
Hva er de viktigste arsakene til denne nye nedgangen?

M: S4 lenge den militeere opprustningen fortsetter, er det vanskelig & forestille
seg en situasjon med massearbeidslashet. Et av de mest dpenbare trekk ved
den amerikanske gkonomi er utvilsomt militeerutgiftenes viktige rolle nar det
gjelder & stimulere akitviteten i skonomien som helhet.

PA den annen side har szerlig den haye dollarkursen stimulert importen av
utenlandske varer og svekket den amerikanske gkonomiens konkurranse-
evne. Vi kjenner til den store flommen fra utlandet av biler og andre industri-
varer, bade fra Japan, Europa og land som Brasil og est-asiatiske land. Dette
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har selvsagt hatt en depressiv virkning pa USAs skonomi, mens det har stimu-
lert de ovrige skonomier. Og for mange land, som for eksempel Brasil, Argen-
tina, Ser-Korea osv., er dette en nedvendig prosess hvis de skal veere i stand
til & tjene nok dollars til & betale renter pa gjelden sin.

En annen sak er at det né er to og et halvt &r siden oppsvinget i skonomien
begynte. Vanligvis har oppsvingene en levetid pa ca. fire &r. Men dette oppsvin-
get synes & vaere temmelig svakt pa grunn av at de som investerer, mangler
tillit til det ndvzerende skattesystemet. Denne mangelen pa tillit skriver seg fra
de observerte store underskuddene pa statsbudsjettet. Investorenes tanke-
gang er kort og godt at til syvende og sist vil regjeringen matte gke skattene
for & unnga et sammenbrudd i statsfinansene. Selv om de nzeringsdrivende i
USA setter pris pd de lave skattesatsene, ma de tenke annerledes nar de sitter
ibanken og skal ta opp 1an for nye investeringer. Da er det snakk om & beregne
fremtidige pengestremmer. Hvis de som skal line penger, har beregnet slike
kontantstremmer pa grunnlag av de naveerende lave skattesatsene og smutt-
hullene i skattesystemet, vil en dyktig bankmann si: «Kanskje disse forutset-
ningene vil holde et par ar til. Men se pa statsgjelden Skattene vil nok eke igjen,
og hvor heye vil de bli? De kan bli sa hoye at de spiser opp hele den fortjenesten
du har beregnet deg Derfor kan vi ikke se at dette er en forsvarlig investering.»

Dette er et av de grunnleggende problemene som har fert til ny stagnasjon i
ekonomien. Men den storste svakheten ved USAs ekonomi under Reagan er
etter mitt skjonn den heye aktiviteten nar det gjelder reising av bygninger for
tjenesteytende virksomhet av forskjellig slag. Da Reagan kuttet ned skattene
1981, var det de mest langsiktige investeringene som fikk de sterste fordelene.
N4 er imidlertid bygninger for tjenesteytende aktiviteter og forretningsbygnin-
ger generelt, slik som hoteller, varehus, forskjellige slags kontorbygninger osv.,
de mest langsiktige investeringer. Derfor kom det en sterk boom i slike inves-
teringer. Og liksom andre boomer i historien, gikk denne boomen for langt.
S4 nd er det en betydelig ledig kapasitet pa kontorlokaler i byer som Dallas,
Houston og Los Angeles. For eller senere ma det derfor komme et sammen-
brudd i prisene pa kontorbygninger og i kontorleiene. Ja, dette sammenbrud-
det har allerede sa vidt begynt. Av den grunn er noen banker, for eksempel
Bank of America, i en ytterst vanskelig stilling fordi de har en sa stor andel av
sine utlan konsentrert pa kontorbygninger. Det er bemerkelsesverdig at Bank
of America, den nest sterste banken i USA, nd er syk; ingen vet hvor syk den
er. Styrene for bankene er forresten ofte de siste til & vite slikt.

V: Jeg vi gjerne stille noen spersmal om internasjonale forhold.
Det later til at de fleste skonomer i Europa og Japan er enige om
at det beskjedne oppsvinget i USA siden slutten av 1982, trass i
den amerikanske hegrentepolitikken, virket stimulerende pa
europeisk og japansk skonomi. Men samtidig blir det papekt at
den senere utviklingen med synkende dollarkurs og synkende
rentesatser i USA vil lette situasjonen for utviklingsland med stor
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utenlandsgjeld. Bade disse utenlandsldnenes storrelse i lokal
valuta og rentekostnadene pa lanene vil jo ga ned. Folgelig vil
faren for en internasjonal finanskrise blimindre, heter det. Kunne
du kommentere dette bildet av situasjonen?

M: P4 grunn av at dollaren er blitt s& veldig overvurdert, er det vel mulig at
dollarkursen vil falle meget raskt. Og et raskt fall idollarkursen, eller et fall som
folk er meget sikre pa vil komme, vil bidra til en flukt fra dollaren. En flukt fra
dollaren vil det imidlertid bli nedvendig & stoppe. Det vil si at myndighetene
ima fa rentesatsene til 4 stige igjen og prove & gjenta eksperimentet fra 1979.
Behovet for differensierte rentesatser som kan holde dollarkursen pa et tem-
melig hoyt niva, er derfor overordnet i forhold til mulighetene for generelt la-
vere rentesatser. Forbedringen av situasjonen for resten av verden som kunne
komme fra fallende dollarkurs og fallende rentesatser, har derfor sine grenser.
Jeg ville ikke bli det minste overrasket om dollarkursen uttrykt i den europei-
ske valutaenhet (ECU) skulle begynne & stige igien fra nd av.

Jeg har for ovrig alltid hevdet at europeere har en tendens til & undervurdere
tilpasningsevnen og tiltaksevnen i den amerikanske skonomi. Trass i alle
andre problemer denne okonomien star overfor, er den nzermest det naturlige
bosted for den schumpeterianske foretaksmann. Sa lenge grunnlaget for de
offentlige utgifters forholdsvis store andel av bruttonasjonalproduktet - dvs.
«big government» - er til stede, kan det ikke komme noe sammenbrudd i profit-
tene, og folgelig heller ikke noe industrielt sammenbrudd. Her er det av
mindre betydning hvorvidt statsutgiftene er militeere eller sivile. Og sa lenge
profittene holdes oppe av de haye statsutgiftene, vil det veere stor foretaksom-
het i skonomien. At foretaksomheten stort sett vil finnes i tjenesteytende virk-
somhet, i McDonalds heller enn i industribedrifter, er helt uvesentlig i et rikt

land som USA. -

V: Hvis rentesatsene og dollarkursen oker igjen, vil vel under-
skuddet i USAs utenrikshandel fortsette & vokse. Men er det virke-
lig mulig? Kan handelsunderskuddet fortsette & vokse

ubegrenset?

M: Underskuddet i utenrikshandelen blir kompensert av at banker, forret-
ningsfolk og stater rundt om i verden holder obligasjoner i dollar. Akkurat na
er det 3 000 milliarder dollar plassert i banksystemet utenfor USAs grenser.
Disse 3 000 milliarder dollar innebzrer at bankene plasserer 450 milliarder
dollar i USA, i Treasury Securitis og i United States Commercial Paper. Disse
pengene blir innskutt som bankenes «reservevaluta» som en kaller det i det
tekniske bankspraket. Dette banksystemet vokser med minst 15 % pr. ar. Hvis
det vokser med for eksempel 500 milliarder dollar pr. ar, sa vil bankene utenfor
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USA. kjope a_merikanske obligasjoner for nye 75 milliarder dollar pr. ir. Hele
det mt(.erflaSJonale finanssystemet er basert pa organisasjoner som n.lé \'raere i
stand til & hqlde reserver plassert i New York. Og hvis dette finanssysfemet ar
under, forsvinner ogsa ettersporselen etter obligasjonene i New York. ’

Hittil har J'apan passet godt pé & ikke bli et internasjonalt finanssenter, Farst
og frems.t llk.er ikke japanerne den frihet de métte gi bankene hvis de v{rkeli

skulle bli et internasjonalt finanssenter. Dessuten har japanerne en mistankg
omat Qeler av S.torbritannias og USAs problemer er forarsaket av at disse land-
ene er internasjonale finanssentre. Dette fordi at de landene som er internasjo-

nale flnapsserl.tre, fér enkurs pé sin valuta som er hayere enn enskelig pa grunn
av den finansielle valutaettersparselen.

Nettopp fordi USA er verdens finanssenter, er | ‘

C , er landet rett og slett ngdt til & ha
;e;oftlatniel:(lstlrﬁegsku?d pa 75 milliarder dollar. For dette underskuddet er jo
notstykket til den inansielle valutaettersperselen f
finansinstitusjoner utenfor USA. P " b andip sgter og fa

V: Men tror du ikke at det store underskuddet pa
let pa USAs handels-
balanse kan edelegge tilliten til dollaren, slik at den ikke lenger

blir akseptert som internasjo : "
valuta? jonalt betalingsmiddel og reserve-

M: Jo, dgt er det fare for. Men i land som for eksempel ltalia og Argentia finnes
det utvilsomt ri.kfolk som er redde for sitt eget land og som ensker 4 plassere
en stor del av sin formue i dollarobligasjoner. Derfor registrerer utenlandske
bflnker en k-napphet pa amerikanske obligasjoner. Men disse mekanismene
0gmr at det fmnt?s et minimumsniva for rentesatsen. Hvis den gar ned mot 2
%, kan dette spillet styrte sammen. Jeg vet ikke hvor hgyt minimumsnivaet
ff)rnrentesatsen er. Kanskje det er ca. 7 %. I s& fall kan sentralbanken bli tvunget
til & holde rentesatsen pa minst 7 %. Som en felge av dette er et vedvarende
hoyt renteniva innebygget i systemet.

V: Det betyr \{el 0gsa en vedvarende stram pengepolitikk som kan
hatil fqlge at 1pvo:aste]r1ngsnivéet iUSA blir holdt nede. Kan det skje
en de-industrialisering i USA pa grunn av disse mekanismene?

M: Med fien basis av foretaksomhet som finnes i USA og med den evne som
_fmnes _tll_ @ holde et minimum av industriell aktivitet, tror jeg at de-
}ndustrlallseringen har nddd bunnen akkurat ni, under Reagans politikk. Som
jeg allerede har nevnt, er USA det naturlige bosted for den schumpeterie;nske
foretaksmann. Og fordi ekonomien vér ikke har brutt sammen, har foretaks-
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folk et visst minimum av tillit til fremtiden. Min forventning er at etter et gkono-
misk tilbakeslag, kanskije fra slutten av 1986 il begynnelsen av 1989, vil en for-
nuftigere regjering sikre et mer solid oppsving i skonomien.

V: Men uansett: Hvis Reagan-administrasjonen ma oke rentesats-
ene igjen, sa vil det innebaere et fortsatt press pa gjeldstyngede
land som Mexico, Brasil, Argentina osv. Vi kan da tenke oss en
situasjon der flere av disse landene blir betalingsudyktige. De kan
med andre ord bli ute av stand til & betale renter - ja, til og med
avdrag - pa utenlandsgjelden sin. N& hevder Verdensbanken, i
World Development Report 1985, at dette ikke ville vaere til seerlig
stor skade for amerikanske banker. De begrunner dette synet
med at en stor del av de pengene amerikanske banker har lant
ut til for eksempel Mexico og Brasil, har flommet tilbake til de
samme bankene gjennom kapitalflukt fra lantakerlandene.
Folgelig er detbare lantakerlandene som villide, og allerede lider,
fordi pengene de har lant ikke er blitt produktivt investert, men
blir tappet ut av landene gjennom kapitalflukt. Hva er ditt syn pa
denne situasjonen? Kan det virkelig komme til et sammenbrudd
i det internasjonale finanssystemet pa grunn av disse landenes
betalingsudyktighet? ‘

M: Problemet for Mexico og Argentina, i storre grad enn for Brasil, er nok for
en stor del forarsaket av at landenes egne innbyggere flykter fraden nasjonale
valuta og plasserer pengene sine i dollarinnskudd i utlandet. Denne kapital-
flukten er vanskelig 4 snu og umulig & kontrollere sa lenge det dreier seg om
skonomier som har utenrikshandel. Jeg tror professor Kaldors ide’ om & inn-
fore to valutakurser, en for utenrikshandel og en fri valutakurs for kapitalflukt,
har noe for seg. Ved den frie valutakursen kunne en da bare tillate sa mye kapi-
talflukt som folk ensker. Jeg vil ogsa forest at man bruker den samme lave
valutakursen for kapitalimport. Amerikanere som synes at argentinske rikfolk
som flykter fra pesoen, er noen tullinger, kan da f4 den samme gunstige valuta-
kursen for & investere i Argentina. En slik ordning ville selvsagt resultere i en
ny form for finansiell imperialisme der formuesbeholdninger i Argentina i
gkende grad ble eiet av utlendinger. Men den ville ogsd innebaere at den tillit
som utlendinger viste overfor Argentina, bidro il a giargentinerne storretiltro
til sin egen gkonomi. Pa den maten kunne kapitalflukten bli redusert.

N4 hevder Det internasjonale pengefondet, IMF, at for & gjore fattige land rike,
ma man ferst gjere dem enda fattigere. Faktisk bidrar IMF til 4 gjore dem sa
fattige at mange mennesker der av sult. Denne oppfatningen av utvikling er
rent tov. For at en befolkning skal bli rikere ma en sikre at det blir foretatt pro-
duktive investeringer og skapt produktive arbeidsplasser. Det vet jo de fleste,
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:{1:‘1,11 li{rllifg;rscj;c;n:le banktfollji synes ikke alltid & vite det. A befri seg fra IMFs
. rammer» burde vaere noe alle fornufti i
Mitt syn er at i lepet av 1986 vil det bli gjort i oo
1 gjort innremmelser overfor lati i
kanske land. Jeg vet ikke hva som vil bli gi lelng o
. ( il bli gjort overfor de afrikanske 1
er langt vanskeligere stilt enn de meget fattige latinamerikanskeelazrcljd, o

V: Men det blir vel de internasi
: jonale bankene som ma betal
gver;{tu?lle innremmelser. Tror du at for eksempel Citybze;rfl(l)(r
anko Arperlca_ eller Mfmufacturers Hanover er villige til 4 «tapé
penger» pa kredittene sine til latinamerikanske land?

?;}r?llztt SO‘;':} \;g s:tie. er aEt ]c:? intf:rnasjona]e bankene, dvs, banker i USA i dette

: spesiallan fra den amerikanske sentralb

Reserve. Federal Reserve vil i i e
ed praksis overta utlanene til lati i

land. Samtidig vil de, pa en eller ann. e

en mate, straffe ledelsen i i
bankene som hodelost lante ut il lati i K
’ penger til latinamerikanske land, seerlig i slut-

::: ga:t i?r?;:rreeg;. ’It‘i'in:;ellet r;:ed Continental Illinois i oktober-nover‘nber SS?;

: nt1dette henseende. De lot ikke noen av dem h

inn penger i banken, lide tap. Derimot lot de dem ide aksie ety

: _ ’ 3 som eide aksjer i

ildedfullstend{g tap. De avsatte ledelsen for banken og provde til]f)rgirgzgkéeg

r:lz dle::; ;e;s:ic;rlet:::kcll(ere& OS de ydmyket styret ved & tvinge samtlige styre-

a e seg. Dette gjorde de selv om inspekt
Reserve ikke oppdaget noen e ig svi e o
i gentlig svindel. Det de oppdaget i
hodeles jakt pa kortsiktige fortj arli oo ke e o
: jenester, darlig bankledelse og darlig dok

terte transaksjoner. Men de oppdaget i i N SE s o
_ get ikke noe som lignet tyveri. S de opp-

daget egentligbare atbanken ikke oppfertesegslik den, etter gjeldende regre]?r

skulle oppfere seg. O
pemnse.pp 8. Og forst og fremst oppdaget de en stor mangel p4 kom-

V: Slik jeg forstar konklusjonene i arbeidene di

om finansiell instabilitet, mener du at kapita?is::ng?iln};zg; tsetseei:x1
er ett av dens alle.r svakeste ledd. Derfor sper jeg til slutt: leor du
at det i overskuelig fremtid vil komme et sammenbrudd i kapita-
hsrpen av tilsvarende karakter og omfang som i 1930—5rene‘l?)0
gws_ en slik krise sku]_le komme, hvordan vil den da forlape‘-? Vﬁ
deti ferste omgang bli panikk og sammenbruddi finanss stefnet

i likhet med Den svarte torsdag, den 24. oktober 1929; ‘

N;: La o[sjsS ié 55 é}r tilbake i tiden. Ingen av velferdsstateris apparater fantes den
gt :tg i 1081 Yest—Eurqpa fantes bare bruddsstykker av dem. | dag vet vi
or-stat-kapitalismen (big government capitalism) der de offentlige utgifter
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utgjor en betydelig andel av bruttonasjonalproduktet, er et langt mer stabilt
system enn kapitalismen med en liten stat, Nar du snakker om sammenbrudd
i kapitalismen, ma du begynne med 4 sperre: hvilken type kapitalisme? Jeg vet
at tidsskriftet deres er venstreorientert 0g samtidig avviser at Sovjetunionen
representerer noen ekte sosialisme. Det er altsa taleom forskjellige typer sosia-
lisme. Vi mé betrakte kapitalismen pa en tilsvarende mate; det finnes flere
typer kapitalisme. Ikke alle typer kapitalisme er like brutale, like urettferdige,
like ustabile. Faktum er at fra 1945 til 1967 var kapitalismen i Vest-Europa og

USA et system som fungerte temmelig godt.

V: Mener du ogsa at det finnes mye som vil fortsette a fungere
godt?

M: Jeg tror ikke at 19291933 vil komme tilbake i var tids amerikanske stor-stat-
kapitalisme. Det kan komme en alvorlig forverring i forhold til hva vi har opp-
levd de siste 40 arene. Det vi nd ser, er at den gkonomiske utviklingen har en
alvorlig negativ virkning pa arbeiderklassens kar: Arbeiderne blir fattigere
selv om gkonomien vokser. Noen av de tingene som na skjer, tyder pa at de
okonomiske nedgangene vil bli stadig verre, og at arbeidsleshetsraten vil oke
fra 7,5 prosent na og opp mot 12 - 13 prosent. England har vist at en skonomi
kan overleve i lang tid med en arbeidslashetsrate pa 13 prosent.

Hvis Reagan hadde frie hender, ville han gienskape USA slik det var under Her-
bert Hoover, og dermed ville han muliggjere en stor depresjon. Hittil har han
ikke hatt frie hender. Hvis noen reduserer omfanget pa den amerikanske sta-
ten slik at de offentlige utgiftene utgjer bare 10 % av bruttonasjonalproduktet,
eller enda mindre, da blir 1929-1933 en mulighet igjen. Selv om de offentlige
utgiftene skulle synke under 20 %, kommer ikke den muligheten. Og de utgjer
fortsatt over 20 % av bruttonasjonalproduktet. Det som forst og fremst hindrer
en synkning akkurat na, er imidlertid militeervesenet.

Venstresida i USA gjer sa godt vikan for & hindre at Reagan far gienskape Her-
bert Hoovers Amerika eller duplisere den navaerende utviklingen i England.
Under de radende forholdene kjemper viikke for en sosialistisk ekonomi, men
for en alternativ kapitalistisk gkoomi, en sosial kapitalisme, en ekonomi som
ikke er agressiv. Det er en okonomi som behandler folk pa en menneskelig
mate, og der folk har omtanke for sine bradre og sestre i Den tredje verden.
Det er en gkonomi som sikrer at arbeiderne far arbeid og at foretaksomhet 0g
teknisk fremskritt kan finne sted. Vi ensker en jordbrukspolitikk som yter
bondene rettferdighet, slik at folk som arbeider, kan leve et verdig liv. Vi vil
giore utdanningssystemet bedre for vare barn og helsetjenesten bedre for alle.

Interviju og oversettelse ved Rune Skarstein
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Lars Mjoset

DET AMERIKANSKE HE |
FORFALL ELLER NY TRIOMF?

Om det amerikanske verdensh

iske gkonomi' erredsmmets polit-

- in the country of the blind,
the one-eyed man is king -

Walter Dean Burnham

Itiden ett i

et ;1]: gn \ilr?;der;skng var USA den ubestridt mektigste og mest innflyt

R lane(:jntor verdensakoglomiens sentrum. Fra slutten av 60 tylle "
ets problemer. P3 det sosiale planet viste det seg at ve-lf;::rgt

staten i USA
hadde et begrenset omfang og at raseproblemene slett ikke var

] Pn . N axs o .

Viet eter, samt protestene mot USAs utenrikspoliti ;
duktri]\?irtn-t @ko_no’m:sk fikk USA fra midt pa 60-tallet ]:troblerrl:O t]-mSke i
etsutvikling, gjentatte valutakriser og stagfiasion er med svak pro-

Vedinnga; il 60- ;
USAs leﬁegg‘;‘;f;l‘lg? tallet innledet Kennedy en politisk offensiv for & fasthoid
der Jobnson ondte (g), men dette forte til s mange problemer at offensivenou :
Sdempeproissien bélc)lp fSorg en rent kompenserende politikk, siktet inn mnt-
P4 70-tallet forsokte Nif(ol:seegﬁ:; i?-}dl;z(:jge f;::tr motste'mderne av Vietnamkrige(r)x
gkonomisk politi béde avspenningspolitikk o iks.
skonomisk ol men denne ol niddesin grenseralerdo e
utenriksekonomi get for Reagans mer uforsonlige ostpolitikk og h "
nomiske politikk ble lagt allerede under Carter. og hans nye

Det nye ved Reagans sei
er var snarere de ind i '

o seie : re amerikansk
e ;ItI;HA:le etterkrigstidens presidenter far Reagan haddeevlgflftetr .
fan] tndzrnezs:lr fr.i de tll;adisjonelle industriomradeneinord og assf;t{:t i
_ erikanske heyrebelgens lgen ble
- ayre mann, og den
Crei?ingzll)ilf];-]:jzt gvattet ta\; kapitalinteresser i ser og gest S: :;l?i{lizt;fal\g'ﬂ'jﬂ ve

, Dynasti-familiene i De ‘ for
f ' /nast nver, Colorado i
e?;sg-:; gtzr;% s(;n kandidat i Pet hvite hus. Men Reagan for(r)gli?:::;sé)'re}fas paes
i rZ)t ert tf)orstadsmlddelklassen markerer sin motstand mogts: .

protestbevegelsene som preget USAs samfunnsliv pa 60- og ;IOH::;; gte
- -tallet:
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